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Draghi-rapporten

Europe has been worrying about slowing growth since
the start of this century. Various strategies to raise growth
rates have come and gone, but the trend has remained
unchanged. Across different metrics, a wide gap in GDP
has opened up between the EU and the US, driven mainly
by a more pronounced slowdown in productivity growth in
Europe.
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Har vi sackat efter?



BNP-tillvaxt: relativt lik i Sverige, EU, och USA
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Tillvaxt i “fysisk” produktion per capita, inte kdpkraftsjusterad.
Sverige: 0,9% per ar. EU27: 1,1%. USA: 1,3%.
Ett gap har kanske 6ppnats upp efter covid.



Europa: flera olika tillvaxtbanor
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o Osteuropa: hog tillvaxt
e Sydeuropa: 13g tillvaxt
e Eurozonen har betydligt lagre tillvaxt &n EU



Min tentativa slutsats: Har vi sackat efter?

Vi har inte sackat efter, annu.

Relaterade diskussioner:

e USA har hdgre BNP per capita (niva) an Europa.

e Produktivitetstillvaxt 2003-2023 (OECD): Sverige, 0,9%, EU27 0,9%,
USA 1,4%.

e Aghion-Bergeaud-Garicano vs. Krugman om hur fysisk tillvaxt férhaller
sig till kopkraftsjusterad tillvaxt (exempel: Norge). Intrikata frégor om hur

deflatorer konstrueras.


https://data-explorer.oecd.org/vis?df%5Bds%5D=dsDisseminateFinalDMZ&df%5Bid%5D=DSD_PDB%40DF_PDB_LV&df%5Bag%5D=OECD.SDD.TPS&df%5Bvs%5D=1.0&dq=SWE%2BUSA%2BEU27_2020.A.GDPHRS..XDC_H.Q...&pd=2000,2024&pg=0&to%5BTIME_PERIOD%5D=false&vw=tb
https://www.project-syndicate.org/onpoint/paul-krugman-is-wrong-about-us-europe-productivity-gap-by-philippe-aghion-et-al-2026-05
https://paulkrugman.substack.com/p/europe-versus-america-a-wonkish-data

Ar vi pa vag att sacka efter?
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Tydligt gap inom IT

e IT 4r den sektor som till stor del driver tillvixt. Europa ar inte
pa fronten.

e Behdver inte ga till nationalrakenskaper, varldens tio hogst
varderade foretag: NVIDIA, Apple, Alphabet, Microsoft,
Amazon, TSMC (Taiwan), SpaceX, Saudi Aramco
(Saudiarabien), Meta

e Dominerat av USA, hogteknologi, informationsteknologi

Ar det ett problem, ur ett strikt ekonomiskt perspektiv?
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Flera teoretiska mojligheter, men. ..

e Att teknologisk utveckling sker i USA betyder inte att den
resulterande Skningen i levnadsstandard tillfaller USA.

e ChatGPT/Claude anvénds av oss, gratis eller billigt.
e En teoretisk mojlighet: “immiserizing growth”.

e Vad som talar emot den méjligheten: marknadens vardering av
IT-foretagen.

Ja, det &r ett problem. Det hade varit battre om stora

hogteknologiska foretag skapades i Europa.
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Vad saknas i Europa?

e Humankapital? Egentligen inte.
e Men ett europeiskt Stanford/MIT hade inte skadat.

e Riskkapital? Till viss del.
e Integrerad marknad? Till viss del, svért att gora ndgot &t.

e Svérare att expandera inom EU dn inom USA.

Draghis recept: flytta industripolitk frén nationell niva till EU-niva.

Men just Sverige gor det ratt bral Sverige: 48 “enhérningar”, Frankrike 51,
Italien 13.

Lika viktigt som innovation: implementera existerande teknologi i véra
produktionsprocesser.
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https://www.siliconcontinent.com/p/why-sweden-has-so-many-unicorns

Al i produktionsprocesserna

(c) Al Use for Production
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Bick, Blandin, Deming, Fuchs-Schiindeln, Jessen (2026)

USA har kommit ldngre @n EU i att implementera Al, men Sverige dr med. 14


https://fuchsschuendeln.com/wp-content/uploads/2026/05/bbdfj_ai_eu_us.pdf

Sammanfattning
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Sammanfattning

Har vi sackat efter? Inte dnnu.
Haller vi p& att sacka efter? Kanske.
Sverige ar relativt framgé&ngsrikt i att skapa nya foretag.

Sverige ar val positionerat att anvianda ny IT-teknologi.

16



